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Prezado Diretor executivo, Sr. Moaci Pedro da Silva;

Visando a melhora na qualidade dos servicos e a necessidade de um melhor
gerenciamento nos RPPS, enviamos o Relatorio Trimestral referente aos meses de
Janeiro, Fevereiro e Marco de 2019 sobre todas as a¢des praticadas e também sobre

0s desempenhos e os riscos assumidos das aplicac@es financeiras do IPSEJ — Jur(-PB.

Este relatorio vem atender o Inciso V, do Art. 2 da portaria MPS 345/09, que exige
elaboracdo de relatorios trimestrais, para acompanhamento dos riscos e despenhos das

aplicacdes financeiras.

Art. 2. V - Elaborar relatérios detalhados, no
minimo ao término de cada trimestre, sobre a
rentabilidade e risco das diversas modalidades de
operacOes realizadas pelo regime proprio de
previdéncia social com titulos, valores mobiliarios e
demais ativos alocados nos segmentos de renda fixa,
renda variavel e imoveis, e submeté-los as instancias

superiores de deliberacéo e controle;(Grife N0sso).

Segue Relatorio.
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1 Politica de Investimentos:

A Politica de Investimentos tem como objetivo estabelecer as diretrizes das
aplicacdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do
regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutencdo do seu
equilibrio econémico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa
governanca, da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela
eficiéncia na conducdo das operacOes relativas as aplicagcdes dos recursos, buscando
alocar os investimentos em instituicdes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez
patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracdo de grandes
volumes de recursos e em ativos com adequada relagéo risco X retorno.

A elaboracdo desta Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que
fundamenta e norteia todo o processo de tomada de deciséo relativo aos investimentos
do RPPS, empregada como instrumento necessario para garantir a consisténcia da
gestdo dos recursos em busca do equilibrio econémico-financeiro.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario
econdmico, a politica estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais,
buscando a mais adequada alocagdo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto,
médio e longo prazo, atendendo aos normativos da Resolu¢do CMN n° 4.604/2017.

1.1 Politica de Investimentos do IPSEJ.

O IPSEJ apresentou sua politica de investimentos aos seus membros do Conselho
Municipal de Previdéncia em dezembro de 2018, na ocasido a politica de investimentos

para o exercicio de 2019 foi aprovada por unanimidade.

A estratégia tracada pela diretoria do IPSEJ compreende a seguinte estratégia:
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Cenarios - Estratégias
Limite Resolugdo  Limite Limite

Segmento Tipo de Ativos . Provavel ;
Inferior Superior
Titulos 100% 0% 0% | 0%
Publicos
0 -

Renda Fixa - Art. 7° Fl 1?0.€.TN 100% 30% 80% 100%
Fl Rle’.‘.‘ljf}..F'Xa 40% 0,00% | 16% | 40%

Renda Fixa - Art. 7° Poupanca 20% 0,00% 4% 20%
Total 100% 100% 160%

Figura 1: Estratégias de investimentos

Neste segmento poderdo ser alocados até 100% (cem por cento) dos recursos do
IPSEJ, observados os dispositivos elencados no artigo 7° e seus incisos da Resolucéo
do Conselho Monetério Nacional n° 4.604/2017.

1.2 Meta Atuarial:

Em linha com sua necessidade atuarial, Instituto de Previdéncia dos Servidores de
Jurl — IPSEJ estabelece como meta, que a rentabilidade anual da carteira de
investimentos do IPSEJ alcance desempenho equivalente a 6% (seis por cento) acrescida

da variacao do IPCA divulgado pelo IBGE.

1.2.1 Justificativa do Indexador:

O Indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA indice oficial da inflacéo
brasileira estd a caminhar na trajetoria da estabilizacdo e girar em torno da meta estipulada
pelo CMN em inflagdo de 4,5% (centro da meta), com intervalo de tolerancia de menos um
e meio ponto percentual e de mais um e meio ponto percentual, de acordo com o 8§ 2° do art.
1° do Decreto n° 3.088, de 21 de Dezembro de 1999.
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2 Fundos de investimentos.

Os fundos de investimentos que fazem parte do portfolio do IPSEJ séo:

2.1 Janeiro 2019

Janeiro
Fundo Administrador do Fundo  |[CNPJ % Dos recursos
BB Previdenciario RF Fluxo|Banco do Brasil 13.077.415/0001-05 R$ 4 769,08 14,0%
BB Prev. IRF-M1 Banco do Brasil 11.328.882/0001-35 29.242,65 86,0%

Total 34.011,73 100%

Figura 2: Portfélio IPSEJ Janeiro 2019

2.2 Fevereiro2019

Feverelro
Fundo Administrador do Fundo  |[CNPJ % Dos recursos
BB Previdenciario RF Fluxo|Banco do Brasil 13.077.415/0001-05 R$ 19 772,24 40,2%
BB Prev. IRF-M1 Banco do Brasil 11.328.882/0001-35 29.370,98 59,8%

Total 49.143,22 100%

Figura 3: Portfélio IPSEJ Fevereiro 2019

2.3 Marco 2019

Margo
Fundo Administrador do Fundo  [CNPJ % DOs recursos
BB Previdenciario RF Fluxo|Banco do Brasil 13.077.415/0001-05 | R$ 18.674,19 38,8%
BB Prev. IRF-M1 Banco do Brasil 11.328.882/0001-35| R$  29.499,74 61,2%

Total 48.173,93 100%

Figura 4: Portfolio IPSEJ Marco de 2019

A carteira de aplicacéo se deteve no Banco do Brasil.
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2.4 COMPORTAMENTO DO BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO.

2.4.1 PUBLICO-ALVO

O fundo ¢ destinado a investidores que pretendam: O FUNDO ¢é destinado a
receber recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido,
pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles Regimes Préprios ou
pela Unido, pelos Governos Estaduais, por Prefeituras, EFPC - Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar, Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em

Cotas.

2.4.2 OBJETIVOS DO FUNDO

O FUNDO tem como objetivo proporcionar a rentabilidade mediante aplicacdo
de seus recursos em cotas de fundos de investimento que atendam aos limites e garantias

exigidas pela Resolugdo 3922/10 do CMN, denominados Fls.

2.4.3 POLITICA DE INVESTIMENTOS

a. Para alcancar seus objetivos, 0 FUNDO aplicard seus recurs carteira composta,

exclusivamente, por titulos publicos federais

CDI/SELIC ou em titulos publicos federais prefixados indexados e/ou sintetizados para
CDI/SELIC e em operacbes compromissadas lastreadas em titulos puabli que
mantenham, no minimo, 80% (oitenta por cento) de sua carteira financeiros cuja
rentabilidade esteja atrelada a variacdo da taxa de juros doméstica e/ou de indices de

precos.

Rua Manoel Marques de Sousa, Centro Tavares-PB
E-mail: mateus.atuario@hotmail.com
Contato (83) 99622-4775
Facebook: Mateus Rodrigues



mailto:mateus.atuario@hotmail.com

Os Fls investidos deverdao possuir duracdo média ponderada da carteira inferior a 21
(vinte e um) dias Uteis e buscam minimizar a oscilacdo nos retornos promovida por

alteracOes nas taxas de juros futuros.

b. O fundo pode:

Aplicar em crédito privado até o limite de - Nao

Utiliza derivativos apenas para protecdo da carteira- Nao

Aplicar em ativos no exterior até o limite de- Nao

Aplicar em um sé fundo até o limite de- 100,00% do patriménio liquido

Alavancar-se até o limite de- 0,00% do patriménio liquido.

C. A metodologia utilizada para o célculo do limite de alavancagem, disposto no
item 3 .b é o percentual maximo que pode ser depositado pelo fundo em margem de
garantia para garantir a liquidacdo das operacBGes contratadas somado a margem
potencial para a liquidacao dos derivativos negociados no mercado de balcéo.

Investimento em cotas de fundos de investimento ndo realiza depdsito de margem de
garantia junto as centrais depositarias, mas pode investir em fundos de investimento que
podem estar expostos aos riscos decorrentes de aplicacBes em ativos depdsito de
margem de garantia. As informacfes apresentadas sdo provenientes dos fundos

investidos geridos por institui¢des ligadas.

d. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas

patrimoniais para seus cotistas.

2.4.4 COMPOSICAO DA CARTEIRA

O patrimonio liquido do fundo é de R$ 1.204.603.033,02 e as 5 espécies de ativos em

que ele concentra seus investimentos sao:

OperacGes compromissadas lastreadas em titulos publicos Federais- 64,00% do

patrimonio liquido;
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Titulos Pablicos Federais- 36,00% do patriménio liquido;

Outras Aplicagoes- 0,00%.

245 RISCO

A BB DTVM classifica os fundos que administra numa escala de 1 a 5 de acordo com
o risco envolvido na estratégia de investimento de cada um deles. Nessa escala, a

classificacdo do fundo é: 1,5.

2.4.6 HISTORICO DE RENTABILIDADE

a. A rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de resultados futuros;

FUNDO NO MES NO ANO ULT 12 MESES
13.077.415/0001-05 BB PREVID RF FLUXO 0,39% 1,25% 5,21%

2.4.7 POLITICA DE DISTRIBUICAO:

a. O Distribuidor fara jus a uma importancia correspondente a um percentual da taxa de
administracdo informada no regulamento do fundo, a ser paga diretamente pelo fundo
mediante dedugéo do valor devido ao Administrador e ao Gestor. As responsabilidades
e remuneracOes pelos servicos de distribuicdo estdo definidas em contrato especifico,
celebrado entre o Administrador e o Distribuidor de cotas do fundo. Os pagamentos ao

Distribuidor serdo efetuados conforme periodicidade definida nos contratos vigentes.

b. O principal Distribuidor do fundo é o Banco do Brasil que oferta para o publico alvo
do fundo, preponderantemente, fundos geridos pela BB DTVM.
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c. O Administrador, o Gestor ou partes a eles relacionadas ndo recebem remuneragao
pela alocacdo dos recursos deste Fundo nos fundos investidos, nem tampouco pela
distribuicéo de produtos nos mercados financeiros e de capitais nos quais o fundo venha
a investir. Inexiste, portanto, a possibilidade de afetar a independéncia da atividade de

gestdo em decorréncia de potencial conflito de interesses.

2.4.8 SUPERVISAO E FISCALIZACAO

a. Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

b. Servico de Atendimento ao Cidadao em www.cvm.gov.br.
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2.5 COMPORTAMENTO DO BB PREVIDENCIARIO IRF-ML1.

2.5.1 PUBLICO-ALVO

O fundo é destinado a investidores que pretendam: O FUNDO ¢é destinado a receber
recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles aplicados pelos regimes
proprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por
Prefeituras e EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, Fundos de

Investimento e Fundos de Investimento em Cotas.

2.5.2 OBIJETIVOS DO FUNDO

O FUNDO tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante
aplicacdo de seus recursos em cotas de fundos de investimento que tém em sua
composi¢do 100% em Titulos Publicos Federais, e atendam aos limites e garantias
exigidas pela Resolugdo 3922/10 do CMN, doravante denominados Fls.

2.5.3 POLITICA DE INVESTIMENTOS

a. 95% em cotas de fundos de investimento classificados como Renda Fixa e que
atendam a composicdo, limites e garantias exigidas pela Resolucéo 3922/10, do CMN,
5 % em depdsitos a vista, titulos publicos federais e operagdes compromissadas
lastreadas em titulos pablicos federais, de acordo com a regulamentacdo do Conselho
Monetario Nacional. O FUNDO devera manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) de
sua carteira em ativos cuja rentabilidade esteja atrelada a variacdo da taxa de juros
domeéstica e/ou de indices de precos. O FUNDO e os Fls, nos quais o fundo investe,
deverdo ter como parametro de rentabilidade o sub-indice IRFM-1 - indice de Renda
Fixa de Mercado ANBIMA série 1, conforme estabelecido na Resolucdo 3922/10 do
CMN.
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b. O fundo pode: Aplicar em ativos no exterior até o limite de- Nao; Aplicar em crédito
privado até o limite de- N&o;

Aplicar em um so6 fundo até o limite de- 100,00% do patrimdnio liquido;

Utiliza derivativos apenas para protecédo da carteira? N&o;

Alavancar-se até o limite de- No.

c. ametodologia utilizada para o calculo do limite de alavancagem, disposto no item 3.b
é o percentual méximo que pode ser depositado pelo fundo em margem de garantia para
garantir a liquidacdo das operacGes contratadas somado & margem potencial para a
liquidacdo dos derivativos negociados no mercado de balcdo. Este fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento ndo realiza depdsito de margem de
garantia junto as centrais depositarias, mas pode investir em fundos de investimento que
podem estar expostos aos riscos decorrentes de aplicacbes em ativos que incorram em
depdsito de margem de garantia. As informac6es apresentadas sd@o provenientes dos
fundos investidos geridos por instituicdes ligadas. d. As estratégias de investimento do

fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

2.5.4 COMPOSICAO DA CARTEIRA

O patriménio liquido do fundo é de R$ 10.181.411.879,74 e as 5 espécies de ativos em
que ele concentra seus investimentos s&o:

Operagdes compromissadas lastreadas em titulos puablicos Federais- 51,00% do
patrimonio liquido;

Titulos Pablicos Federais- 49,00% do patriménio liquido;

Derivativos- 0,00% do patriménio liquido;

Outras Aplicac6es- 0,00 do patriménio liquido.

2.5.5 RISCO

A BB DTVM classifica os fundos que administra numa escala de 1 a 5 de acordo com
0 risco envolvido na estratégia de investimento de cada um deles. Nessa escala, a

classificacéo do fundo é: 1,0.
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2.5.6 HISTORICO DE RENTABILIDADE

a. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

FUNDO NO MES NO ANO ULT 12 MESES

11.328.882/0001-35 BB PREVID RF IRF M1 0,44% 1,46% 6,45%

25.7 POLITICA DE DISTRIBUICAO:

a. O Distribuidor fara jus a uma importancia correspondente a um percentual da taxa de
administracdo informada no regulamento do fundo, a ser paga diretamente pelo fundo
mediante deducgéo do valor devido ao Administrador e ao Gestor. As responsabilidades
e remuneracOes pelos servicos de distribuicdo estdo definidas em contrato especifico,
celebrado entre o Administrador e o Distribuidor de cotas do fundo. Os pagamentos ao

Distribuidor seréo efetuados conforme periodicidade definida nos contratos vigentes.

b. O principal Distribuidor do fundo é o Banco do Brasil que oferta para o publico alvo

do fundo, preponderantemente, fundos geridos pela BB DTVM.

c. O Administrador, o Gestor ou partes a eles relacionadas ndo recebem remuneragéo
pela alocagdo dos recursos deste Fundo nos fundos investidos, nem tampouco pela
distribuicéo de produtos nos mercados financeiros e de capitais nos quais o fundo venha
a investir. Inexiste, portanto, a possibilidade de afetar a independéncia da atividade de

gestdo em decorréncia de potencial conflito de interesses.

2.5.8 SUPERVISAO E FISCALIZACAO

a. Comissao de Valores Mobiliéarios - CVM

b. Servico de Atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br.
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3 Rentabilidade x Meta Atuarial.

Como informada na Politica de Investimentos referente ao ano de 2019, o IPSEJ
tem como meta que a rentabilidade anual da carteira de investimentos do mesmo,
alcance desempenho equivalente a 6% (seis por cento) acrescida da variacdo do IPCA
divulgado pelo IBGE. Diante disso nos trés primeiros meses de 2019 temos as seguintes

informacoes:
P A e (A A A (A
Més Valor | Acumulada Mata Atuarial Meta Atuarial + IPCA
Janeiro | 0,32% 0,32% 0,50% 0,82%
Fevereiro| 0,43% 0,75% 1,00% 1,75%
Marco | 0,49% 1,24% 1,50% 2,74%
Figura 5: Rentabilidade x Meta Atuarial.
Diante disse tem-se a seguinte rentabilidade da carteira:
Rentablilicdade eta Atuaria
RF Fluxo IRF M1 Meta do periodo
Més Rentabilidade |Acumulada |Rentabilidade [Acumulada Trimestre

Janeiro 0,45% 0,45% 0,58% 0% 0,51%

Fevereiro 0,41% 0,86% 0,58% 0% 0,49%

Margo 0,39% 1,24% 0,44% 0,44% 0,41%

Para melhor compreensao

Figura 6: Rentabilidade.

Rentabilidade x Meta Atuarial

0,82% 0,51% 62,40%
0,93% 0,49% 52,83%
0,99% 0,41% 41,65%
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Figura 7: Meta alcancada

Rentabilidade x Meta Atuarial

1,20%

1,00%

_

0,80%

0,60%

0,40% —
0,20%

0,00%
Janeiro Fevereiro Marco

= \leta Atuarial do periodo = Rentabilidade Alcancada

Graéfico 1: Rentabilidade x Meta Atuarial

O IPSEJ ndo conseguiu bater sua meta referente ao primeiro trimestre de 2019,
isso pode ser explicado pelos indices do IPCA, onde 0s mesmos apresentaram uma
elevacdo ao decorrer dos meses do primeiro trimestre e um rendimento da carteira ndo

tdo satisfatorios quando comparados com a meta atuarial de cada més:

P A eld A C Ci A c C

Més Valor Mata Atuarial| Meta Atuarial + IPCA Valor
Janeiro 0,32% 0,50% 0,82% 0,51%
Fevereiro 0,43% 0,50% 0,93% 0,49%
Marco 0,49% 0,50% 0,99% 0,41%
Total 2,74% 1,42%
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Meta Atuarial do Trimestre
Rentabilidade obtida

Deficit/Superavit

Meta Atuarial do ano
Rentabilidade obtida

Deficit/Superavit

Figura 8: Meta atuarial do trimestre

De acordo com a Politica de Investimentos de 2019, a Meta Atuarial do RPPS é

considerada o IPCA + 6,00 % a.a., levando em conta que a Meta Atuarial do 1° Trimestre
de 2019 foi de 2,74% e a rentabilidade obtida pelo RPPS neste periodo foi de 1,42%,
encerramos deste modo o 1° Trimestre de 2019, com um déficit em relacdo a meta
Atuarial, de - 1,32%.
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Tabela 1: Meta atuarial x Rentabilidade
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4 Rendimentos:

Os RPPS diferentemente do INSS adotam o Regime Financeiro de Capitalizacgéo,
trata-se de aplicar as contribuicdes dos participantes ativos no Mercado Financeiro, com

objetivo de adicionar valor a Reserva que esta sendo construida.

Diante disso espera-se que 0s rendimentos resultem em retornos expressivos para

assim garantir as obrigacdes futuras do RPPS para sua massa de participantes.

No quarto primeiro de 2019 a carteira de investimentos do IPSEJ apresentou um
comportamento abaixo do esperado, devido muito aos indices do IPCA e rendimento da

carteira ndo tdo satisfatorio como era a expectativa.

Fato esse ocasionado devido lentiddo da recuperacdo da atividade econdmica do
ano passado, juntamente da oscilagdo do mercado diante das expectativas de melhores
oportunidades e consequentemente investimentos, diante de tais fatos a carteira do

IPSEJ apresentou os seguintes retornos de investimentos:

Rentabilidade da carteira
Janeiro 0,51165%
Fevereiro 0,42305%
Marco 0,41235%

Tabela 2: Rentabilidade da carteira

Rendimento acumulado - 2018
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Esses nimeros ndo podem ser considerados abaixo do esperado, visto que o IPSEJ

ndo conseguiu aproximar-se de bater sua meta atuarial no trimestre.

O rendimento acumulado vem se mostrando com poucas variagdes positivas,

vejamos:
Rentabilidade da carteira - Acumulado
Janeiro 0,51165%
Fevereiro 0,93685%
Marco 1,35315%

Tabela 3: Rentabilidade acumulada

Resultando os seguintes valores em espécie:

Rendimento da carteira - Acumulado
Janeiro R$452,31
Fevereiro R$481,85
Marco R$495,16

Tabela 4: Rendimento da carteira

Rendimento 2018
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Figura 9: Rendimento 2019
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5 Conclusao:

Os RPPS estdo encontrando muitas dificuldades para cumprir a meta atuarial neste
inicio de 2019, grande parte desta dificuldade é devido aos rendimentos dos ativos

financeiros.

Conforme meta atuarial temos o objetivo de buscar ganhos acima da inflacdo. A
carteira possui uma grande concentracdo de ativos moderados. Diante das rentabilidades
mostradas nesse relatorio, apontamos que neste primeiro trimestre de 2019 o IPSEJ ndo
conseguiu atingir sua meta atuarial, ficando abaixo do esperado, acreditamos que em

2019 poucos RPPS do Brasil conseguiram atingir essa meta.

2018 foi um ano de turbuléncia econémica, tanto no &mbito interno como
também no externo, diante disso orientamos durante todo 0 ano que os gestores devem
focar sua estratégia em preservar seu capital, e deixar a meta atuarial em um segundo

plano.

Em 2019, No Relatério Focus de 05 de abril, a média dos economistas estimou que
o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) subira 3,90% em 2019,
frente a 3,89% na semana anterior. Para 2020 a estimativa é de que suba 4,00%, também

COmMo na semana anterior.

O ano de 2019 comegou com expectativas positivas perante a proposta enviada a
camara referente a reforma da previdéncia, porém ap6s algumas idas e vindas, o
mercado respondeu oscilando bastante, com o indice Bovespa atingindo a marca
histdrica dos 100.000 pontos, depois oscilando e tendo quedas bastante acentuadas. Com
a insatisfacdo dos investidores para com as mudancas propostas na reforma da
previdéncia ap0s varias tramitacdes e negociagdes, buscando investir no capital
estrangeiro, todas movimentacOes podem ser percebidas com seu reflexo na alta do

dolar, onde a moeda americana subiu até proximo da casa dos R$ 4,00.

Esperamos entdo por um ano de mais estabilidade na economia brasileira, centrada
no novo presidente e em sua nova equipe econémica, assim acreditamos e temos
expectativas que 2019 serd um ano de mudancas positivas no cenario econémico,

politico e fiscal e com isso voltaremos a sonhar com melhores dias e com a meta atuarial.
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O desempenho financeiro do fundo, poderia ter sido melhor, porém existem fatores
que ndo permitiram um melhor desempenho. Deve-se frisar que todo recurso que entra
no IPSEJ é destinado principalmente para 0 pagamento de aposentadorias, pensdes,
enfim obrigacOes previdenciarias, tornando-se assim ‘insuficiente” para destinagdo do
mesmo em novas aplicagdes na carteira de investimentos, e deste modo possibilitando

um cenario de melhores expectativas em termos de rendimento futuro da carteira.

Concluimos que o IPSEJ — Fundo Previdenciario dos Servidores de Jurt — PB,
apresentou uma carteira de investimentos enquadrada com a Resolucdo N° 4.604
de 2017 no primeiro trimestre de 2019. Levando em conta que a Meta Atuarial do 1°
Trimestre de 2019 foi de 2,74% e a rentabilidade obtida pelo RPPS neste periodo foi de
1,42%, encerramos deste modo o 1° Trimestre de 2019, com um déficit em relacdo a
meta Atuarial, de - 1,32%. Concluindo deste modo que os resultados ficaram aquém do
esperado e aguardado, motivando-nos a buscar melhores empenhos e melhores dias em

um futuro bem préximo.
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