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1. Introducéo

Atendendo a legislacdo pertinente aos investimentos dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social — RPPS, em especial a Resolucdo CMN n°. 3922,
de 25 de novembro de 2010, o Instituto de Previdéncia dos Servidores de Juru -
IPSEJ, por meio de seu Conselho Municipal de Previdéncia, esta apresentando a
vers@o de sua Politica de Investimentos para o ano de 2016, devidamente

aprovada.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o 7
processo de tomada de decisao relativa aos investimentos do IPSEJ utilizada
como instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestao dos recursos
no decorrer do tempo, visando a manutencao do equilibrio econémico-financeiro

entre os seus ativos € passivos.

Algumas medidas fundamentam a confeccao desta Politica, sendo
que a principal a ser adotada para que se trabalhe com parametros consistentes
refere-se a analise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu ﬂuxo.de caixa do
passivo, levando-se em consideracao as reservas técnicas atuariais (ativos) e as

reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2. Objetivos

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do
IPSEJ em relacao a gestao de seus ativos. O presente busca se adequar as
mudancas ocorridas no ambito do sistema de previdéncia dos Regimes Préprios e

as mudancas advindas do préprio mercado financeiro.

E um instrumento que proporciona a Diretoria uma melhor definicao
das diretrizes basicas e dos limites de risco a que serao expostos os conjuntos de

investimentos. Tratara, ainda, da rentabilidade minima a ser buscada pelos
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gestores, da adequacéao da Carteira aos ditames legais e da estratégia de alocacao

de recursos a vigorar no periodo de 01/01/2016 a 31/ 12/2016.

Serao sempre considerados a preservacao do capital, os niveis de
risco adequados ao perfil do IPSEJ, a taxa esperada de retorno, os limites legais e
operacionais e a liquidez adequada dos ativos, tracando-se uma estratégia de
investimentos, nao s6 focada no curto e médio prazo, mas, principalmente, no

longo prazo.

2.1 Estrutura Organizacional para Tomada de Decisées de Investimentos

e Competéncias

A estrutura organizacional do RPPS compreende os seguintes érgaos para

tomada de decisbes de investimento:
¢ Conselho de Municipal de Previdéncia e;

e Diretoria Executiva.
2 Modelo de Gestao

O IPSEJ, nos termos da Resolucao 3.922/10, fara a gestao das

aplicacoes de seus recursos por meio de Gestao Propria.

3 Estratégia de Alocacdo dos Recursos
3.1 Segmentos de Aplicacéo

Esta politica de investimentos se refere a alocacao dos recursos da
entidade entre ¢ em cada um dos seguintes segmentos de aplicacéo, conforme

definidos na legislacao:
v" Segmento de Renda Fixa
v Segmento de Renda Variavel

v Segmento de Iméveis
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3.2 Objetivos da Gestao da Alocacio

A gestao da alocacao entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o
equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigacoes do IPSEJ, através da
superacao da taxa da meta atuarial (TMA)}, que ¢€ igual a variacao do (IPCA +6%).
Além . disso, ela complementa a alocacéo estratégica, fazendo as alteracoes
necessarias para adaptar a alocacao de ativos as mudancas no mercado

financeiro.

As aplicacoes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social
poderao ter gestao propria, por entidade credenciada ou mista. Considerando os
critérios estabelecidos pela legislacao vigente a entidade credenciada devera ter,
no minimo, solidez patrimonial, volume de recursos e experiéncia positiva no

exercicio da atividade de administracao de recursos de terceiros.

3.3 Faixas de Alocacao de Recursos

Segmento de Renda Fixa:

As aplicacoes dos recursos do IPSEJ em ativos de renda fixa poderao
ser feitas por meio de carteira propria efou fundos de investimentos. Os fundos
de investimentos abertos, nos quais o IPSEJ vier a adquirir cotas, deverao seguir

a legislacao em vigor dos RPPS.
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As aplicacoes dos recursos do IPSEJ em ativos de renda variavel

poderao ser feitas por meio de carteira propria e/ ou fundos de investimentos.

Segmento de Imoveis:

De acordo com art. 9°, as alocagées no segmento de imoveis serao

efetuadas exclusivamente os iméveis vinculados por lei ao regime préprio de

previdéncia social.

3.4

Metodologia de Gestédo da Alocacio

A definicdo estratégica da alocacao de recursos nos segmentos acima

identificados foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de

ativos para os préoximos 12 meses, em cenarios alternativos.
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Os cenarios de investimento foram tracados a partir das perspectivas
para o quadro nacional e internacional, da analise do panorama politico e da
visao para a conducao da politica econémica e do comportamento das principais
variaveis economicas. As premissas serdo revisadas periodicamente e serao

atribuidas probabilidades para a ocorréncia de cada um dos cenarios.

Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentrou na
aversao a risco dos RPPS, em eventos especificos do quadro politico e nas
projecoes para inflacao, taxa de juros, atividade economica e contas externas. A
visao de médio prazo procurou dar maior peso as perspectivas para o crescimento
da economia brasileira e mundial, para a situacdo geopolitica global, para a
estabilidade do cenario politico e para a solidez na conducao da politica

economica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um
dos cenarios alternativos, a variavel chave para a decisao de alocacao é a
probabilidade de satisfacdo da meta atuarial no periodo de 12 meses, aliada a

avaliacao qualitativa do cenario de curto prazo.

4 Diretrizes para Gestao dos Segmentos

Metodologias de Selecdo dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda
Variavel serdo definidas, periodicamente, pelo(s) gestor(es) externo(s), no caso dos
recursos geridos por meio de aplicacao em Fundos e/ou carteiras administradas,
e pela Diretoria Executiva, no caso da carteira propria. Ressalte-se que as
informacées utilizadas para a construcao dos cenarios e modelos sdo obtidas de

fontes publicas (bases de dados publicas e de consultorias).

5 Limites por Emissor

O IPSEJ limitara seus investimentos em titulos e valores mobiliarios

de um mesmo emissor, assim considerados uma mesma pessoa juridica, sua
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controladora, entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada

ou quaisquer outras sociedades sob controle comum, em 20% (vinte por cento).

A limitacdo acima nao se aplica a Titulos Publicos Federais, em

operacao final ou compromissada.

%5 de julho CZEZ:@ i i%a

MOACI PEDRO DA SILVA
Presidente do IPSEJ

Membros do Conselho Municipal de Previdéncia
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